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> Globale Industrieproduktion zeigte Zeichen der Stabilisierung, auch in Osterreich

Einzelhandel stagniert, auch in Osterreich
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>> Leichte Erholung der Industrie trotz weiterhin pessimistischer Stimmung

Einzelhandel erholt, Bau mit Erholung im Februar, verbesserte Stimmung vor Kriegsbeginn, dann Rickgang

Konjunktur Osterreich
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Erholung der Industrie in 2025 dank Pharma, Rickgang der Dynamik zu Beginn 2026

EDV, KFZ und Elektronik im Plus zu Beginn 2026, schwach Metallerzeugung, Maschinen

Osterreichs Industrie
(Veranderung der Produktion zum Vorjahr in Prozent bzw. PP)
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> Industrie in Osterreich im Marz noch mit Zuwachs
Dienstleistungssektor im Euroraum in Stagnation mit sinkender Auftragslage

Aktivitaten Euroraum

(Einkaufsmanagerindex im Euroraum, >50 bedeutet Mehrheit wachst, <50
Mehrheit schrumpft)
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Auftragseingang Euroraum

(Einkaufsmanagerindex im Euroraum, >50 bedeutet Mehrheit mit steigenden
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> Industrie in Osterreich mit deutlichem Anstieg der Einkaufspreise

Verkaufspreise steigen weniger, deutlicher Anstieg der Lieferzeiten und weniger Lagerabbau

Lager und Lieferzeiten Osterreich Ein- und Verkaufspreise Osterreich
(Einkaufsmanagerindex, >50 bedeutet Mehrheit baut auf bzw. Lieferzeit sinkt, <50 (UniCredit Bank Austria Einkaufsmanagerindex Industrie, >50 bedeutet Mehrheit
Mehrheit baut ab bzw. Lieferzeit ste|gt meldet steigende Preise, <50 Mehrheit meldet sinkende Preise)
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> Erwartungen der Industrie sinken im Marz
Weniger Optimismus fur 2026 bei Industrie und Dienstleistung, Bau wieder pessimistisch

Erwartungen Industrie Erwartungen Euroraum
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> Euroraum/Osterreich tiber 1% hohere Inflation, 0,2% weniger Wachstum 2026

Prognoserevision Ende Marz: Ol 91 USD +25%, Gas mit 51 EUR 28 % teurer als bisher angenommen
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> Osterreichs Wachstumsschwéache seit 2019 vor allem Bau und Export

Europa fehlt das Konsumwachstum

Reales BIP seit 2019

(real, Veranderung in % bzw. Prozentpunkten)
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> Konsumentenstimmung erholte sich etwas, im Marz jedoch Ruckgang
Sparquote weiterhin tiber dem Vor-Pandemieniveau in Osterreich

Konsumentenstimmung Sparquote
(Standardisiert, Durchschnitt seit 2000=0) (Brutto, in % des verfugbaren Einkommens brutto)
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> Kaufkraft der Lohne fast wieder Niveau von 2020, nun wieder Ruckgang

Kaufkraft bei taglichem Bedarf und bei Lebensmittel liegt weiter unter Niveau von 2020
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> Nominelle Wertschopfung von Industrie und Bau unter Gesamtwirtschaft
Real stieg Wertschopfung der Industrie jedoch, Bau mit deutlichem Minus
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> Wachstum 2026 kaum hoher als 2025, von 0,6% auf 0.8% trotz Revision
Inflation geht nur leicht von 3,6% 2025 auf 3,0% 2026 zurtck

BIP real Osterreich
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Inflationsrate Osterreich
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> Immobilienpreise stiegen in Q4 2025, besonders Neubaupreise (in Wien)

Immobilienkreditzinsen leicht steigend, Neugeschaft zumindest wieder Uber 1 Mrd. Euro/Monat
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> Leichte Belebung der Firmenkreditnachfrage, Erwartung positiv

Konsumkreditnachfrage verhalten

Kreditentwicklung Osterreich

(Kumulierte Transaktionen seit Ende 2019 ohne Abschreibungen,
Umgliederungen, Dez. 2019=100)
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Veranderung der Firmenkreditnachfrage und Zweck des

Kredits in Osterreich
(Nettoanteil von Banken, die einen Anstieg der Kreditnachfrage meldeten und Begriindung
fu'srgen Anstieg in Prozentpunkten)
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> Fossile Energie deckt in der EU weiterhin 2/3 des Energiebedarfs

Stromversorgung zu 1/3 aus fossiler Energie — Deutschland und Italien besonders abhangig
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Bleibt Ol- und Gaspreis 2026 bei Uber 100, Inflation deutlich héher
Osterreichs Inflation dann 4% 2026 statt 3%, Wachstum unter 2%

Energiepreise
(Ol Brent in USD pro BBL, Gas TTF in EUR pro MWh)
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> Energierechnung konnte 2 bis 3 Mrd. hoher ausfallen 2026
Jedoch nicht so hoch wie 2022, auch nicht im Risikoszenario derzeit

Osterreichs Nettoenergieimporte

(in Mrd. Euro bzw. in % des BIP)
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> Zweitrundeneffekte starker als Erstrundeneffekte in Osterreich
Vor allem Lohnkosten, deutlicher Verlust an Wettbewerbsfahigkeit

Energiepreiseffekte auf
Inflationsrate

(Verénderung seit April 2021, Ol Brent in EUR, Osterreich, in
Prozentpunkten)
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Lohnstiickkosten Gesamt
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Osterreichs Exporte in die

(6 Monate Summe annualisiert, in Mrd. EUR, USD)

20,0 Total in USD
18,0

16,0

14,0 Total in EUR

12,0

10,0 Maschinen

80 und Transport

6,0

Chemie inkl.

4.0 Pharma

2,0

0,0

2023 2024 2025 2026

Q: Macrobond, UniCredit
20

Osterreichs Exporte in den USA gingen zuletzt erkennbar zurtick
Importe aus China sind gestiegen und erreicht Rekordniveau
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> EU verliert ExportmarktfUhrerschaft an China (ohne EU Binnenhandel)
China erhoht nicht nur das Exportvolumen, auch die Qualitat des Exports
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> Grund fur Leistungsbilanzdefizit der USA ist zu hohes Budgetdefizit
Dies fuhrt zu hohen globalen Ungleichgewichten in der Vermdgensposition

USA Sparen und Investieren
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Anstieg langfristiger Zinsen trotz weiterhin niedriger Zentralbankzinsen
Trendwende bei Zinsen aufgrund von gestiegener Unsicherheit — auch bei Geldpolitik?

30-jahrige Staatsanleihen

(Renditen, in %)
5,0
USA
4,0
3,0

2,0

1,0

-1,0

2021 2022

Q: Macrobond, UniCredit

2023

Japan

2024

2025

2026

30-jahrige Staatsanleihen

(Renditen, in %)

8,0

USA

0,0

1,0 ‘
'\r\ M Japan

-1,0

1996 2001 2006 2011 2016 2021 2026

Q: Macrobond, UniCredit

/.



>> Zusammenfassung

Die Unsicherheit beziiglich des Ausblicks fiir 2026 hat seit Ende Februar deutlich zugenommen. Die Auswirkungen
hangen von der weiteren Eskalation und vor allem von der Dauer der Beschrankungen der Energieversorgung ab

* Wir gehen derzeit davon aus, dass der Konflikt noch einige Zeit andauert

* Die Energiepreise werden in Europa im Durchschnitt 2026 deutlich hoher liegen als bisher angenommen

* Die Inflation wird daher in Europa etwa 1 PP hoher sein, das Wachstum nur leicht niedriger, etwa 0,2 pp

* Die EZB durfte die Zinsen 2026 zwei Mal erhdhen

* Ein langfristiger Konflikt (Olpreis tiber 100 Dollar tiber einen langeren Zeitraum) wiirde die Inflation weiter erhdhen und
Wachstum kosten

Dennoch sollte sich das wirtschaftliche Momentum in Osterreich im Verlauf von 2026 und 2027 etwas beschleunigen

* Erste positive Signale vom fiskalischen Stimulus in Deutschland

* Besseres Management der Handelsunsicherheit

* Weiterhin niedrige Zinsen, trotz zweier Zinsschritte durch die EZB

* Die Inflation sollte in Europa auf etwa 2 % zurtlickfallen, einschlieRlich Osterreich im Jahr 2027

* Das Wachstum in Europa und Osterreich durfte 2026 knapp unter 1 % und 2027 bei etwa 1 1/2 % liegen

Vorsichtiger Optimismus fiir 2026 und 2027, aber die Erholung in Europa bleibt sehr zuriickhaltend und die Risiken
zeigen derzeit eindeutig nach unten
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Haftungsausschluss

Welche Anlageform am besten zu Ihnen passt, hangt von Ihrer persénlichen Risikoneigung, dem
gewunschten Anlagehorizont und Ihrem individuellen Anlageziel ab. Fur ein individuelles Beratungsgesprach,
in dem wir Sie Uber alle Details, Chancen und Risiken der verschiedenen Anlageformen informieren, steht
Ihnen lhre Beraterin bzw. Ihr Berater jederzeit zur Verfligung.

Diese Mitteilung stellt keine Anlageempfehlung oder Anlageberatung dar. Die vorliegenden Informationen sind
insbesondere kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Wir weisen
darauf hin, dass sich die Zahlenangaben/Angaben zur Wertentwicklung auf die Vergangenheit beziehen und
dass die fruhere Wertentwicklung kein verlasslicher Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Der Inhalt des vorliegenden Dokumentes — einschlieRlich Daten, Nachrichten, Charts usw. — ist Eigentum der
UniCredit Bank Austria AG und ist urheberrechtlich geschitzt. Der Inhalt des Dokumentes stutzt sich auf
interne und externe Quellen, die im Dokument auch als solche erwahnt werden. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen sind mit groRer Sorgfalt zusammengestellt worden und es sind alle Anstrengungen
unternommen worden, um sicherzustellen, dass sie bei Redaktionsschluss prazise, richtig und vollstandig
sind.

Alle Einschatzungen oder Feststellungen stellen unseren Meinungsstand zu einem bestimmten Zeitpunkt dar
und konnen ohne Verstandigung abgeandert werden. Die UniCredit Bank Austria AG verpflichtet sich jedoch
nicht, das vorliegende Dokument zu aktualisieren oder allfallige Uberarbeitungen zu veréffentlichen, um
Ereignisse, Umstande oder Anderungen in der Analyse zu beriicksichtigen, die nach dem Redaktionsschluss
des vorliegenden Dokumentes eintraten.

Das vorliegende Dokument wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Abteilung Economics & Market
Analysis Austria, Rothschildplatz 1, A-1020 Wien, hergestellt. Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
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